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ВВЕДЕНИЕ
В рамках соглашения с Пен�

сионным фондом Российской
Федерации Агентством АК&M
подготовлен интегрированный
рейтинг, который показывает
сравнительную эффективность
деятельности негосударствен�
ных управляющих компаний
(отобранных по конкурсу и за�
ключивших соглашения с Пен�
сионным фондом Российской
Федерации) по доверительному
управлению средствами пенси�
онных накоплений в первом по�
лугодии 2005 года. Рейтинг
строится путем агрегирования
ряда показателей, характери�
зующих результаты деятельнос�
ти негосударственных управ�
ляющих компаний. 

Источником информации
являются данные отчетов управ�
ляющих компаний об инвести�
ровании средств пенсионных
накоплений и данные отчетов
управляющих компаний о дохо�
дах от инвестирования средств
пенсионных накоплений. 

В связи с тем, что объем
средств, находящийся в управ�
лении в Государственной управ�
ляющей компании (ГУК) и в не�
государственных УК, несоизме�
рим, их сравнение представля�
ется некорректным. Поэтому
ГУК не включен в рейтинг. Пока�
затели ГУК приведены отдельно
в качестве справочной инфор�
мации.

ПОКАЗАТЕЛИ, ИСПОЛЬЗУЕМЫЕ
ПРИ СОСТАВЛЕНИИ РЕЙТИНГА
Отношение дохода от инвестиций
к объему средств пенсионных
накоплений в управлении

Показатель рассчитывается
как отношение дохода от инвес�
тирования по итогам первого по�
лугодия 2005 года к СЧА управ�
ляющих компаний на начало
2005 года. 

Показатель характеризует,
какой доход в процентном отно�

шении получен за 6 месяцев

2005 года за счет инвестирова�

ния средств пенсионных накоп�

лений, находящихся в управле�

нии на начало 2005 года (СЧА). 

Отношение доходов от
инвестирования к необходимым
расходам по инвестированию

Показатель рассчитывается

как отношение дохода от инвес�

тирования к необходимым рас�

ходам по инвестированию по

итогам первого полугодия 2005

года. К необходимым расходам

по инвестированию средств пен�

сионных накоплений относятся

расходы, которые непосредст�

венно связаны с доверитель�

ным управлением переданными

управляющими компаниями

средствами, а также оплата спе�

циализированного депозитария,

аудиторов, страховщиков по до�

говорам обязательного страхо�

вания ответственности, других

участников отношений по фор�

мированию и инвестированию

средств пенсионных накопле�

ний. 

Данный показатель дает

возможность оценить, какую от�

дачу приносят расходы УК, свя�

занные с деятельностью по ин�

вестированию средств пенсион�

ных накоплений, и характеризу�

ет доходность затрат.

СЧА 
СЧА характеризует объем

средств пенсионных накопле�

ний, находящихся в управлении

негосударственной управляю�

щей компании на 30.06.2005 г. 

Данный показатель позво�

ляет оценить долю УК на рынке

и в определенной степени ха�

рактеризует эффективность

деятельности по привлечению

клиентов.

Отношение необходимых
расходов по инвестированию к
СЧА

Показатель рассчитывается
как отношение необходимых
расходов по инвестированию по
итогам первого полугодия 2005
года к СЧА на начало 2005 года. 

Показатель характеризует
объем затрат УК на управление
1 руб. средств пенсионных на�
коплений.

МЕТОДИКА СОСТАВЛЕНИЯ
РЕЙТИНГА

В связи с существенными
различиями в объемах привле�
ченных средств населения него�
сударственными управляющими
компаниями составлялись 2 ран�
жированных списка (рейтинга)
на основе агрегирования опи�
санных выше показателей. В пер�
вый список (Рейтинг 1) вошли
компании, у каждой из которых
СЧА на начало 2005 года пре�
вышала 1% суммарной СЧА не�
государственных управляющих
компаний – это 16 управляющих
компаний с СЧА на 01.01.2005 г.
от 35.3 млн руб. до 606.8 млн
руб. Во второй список (Рейтинг
2) вошли компании, у которых
СЧА была меньше 1% от
суммарной СЧА негосударствен�
ных управляющих компаний –
это 39 УК с СЧА на 01.01.2005 г.
от 0.1 млн руб. до 22.6 млн руб. 

По каждому из показателей
для каждого из рейтингов опре�
делялся рейтинговый балл, про�
порциональный значению пока�
зателя. Рейтинговые баллы по�
казателей суммировались с ве�
совыми коэффициентами (при�
ведены в таблице 1), и таким об�
разом определялся итоговый
рейтинговый балл управляющей
компании в Рейтинге 1 или Рей�
тинге 2 (в зависимости от того, в
какой рейтинг вошла управляю�
щая компания). Место компаний
в рейтингах определялось про�

ИНТЕГРИРОВАННЫЙ РЕЙТИНГ
УПРАВЛЯЮЩИХ КОМПАНИЙ,

ОСУЩЕСТВЛЯЮЩИХ ДОВЕРИТЕЛЬНОЕ
УПРАВЛЕНИЕ СРЕДСТВАМИ ПЕНСИОННЫХ

НАКОПЛЕНИЙ
Методика рейтинга аудирована ЗАО БДО Юникон

ПОДГОТОВЛЕНО АГЕНТСТВОМ АК&М

МОСКВА 2005



7 5Инвестиции№  5(23)
2005

ФОНДЫ инвестиции

П Е Н С О Н Н Ы Еи

порционально значению итого�
вых рейтинговых баллов. 

Для управляющих компа�
ний, которые управляют не�
сколькими инвестиционными
портфелями, данные по всем
портфелям суммировались. 

В связи с несоизмеримос�
тью объемов средств, находя�
щихся в управлении в негосу�
дарственных управляющих ком�
паниях, и объема средств, кото�
рыми управляет ГУК (Государст�
венная управляющая компания),

показатели ГУК не использова�
лись при расчете рейтинга. На
долю ГУК на начало 2005 года
приходится 97% суммарного
СЧА управляющих компаний,
осуществляющих доверитель�
ное управление средствами пен�
сионных накоплений в рамках
соглашений с Пенсионным фон�
дом Российской Федерации.
Основные результаты деятель�
ности ГУК по инвестированию
средств пенсионных накоплений
приведены в качестве справоч�
ной информации. 

ММееттооддииккаа  ррееййттииннггаа  ааууддиирроо��
ввааннаа  ЗЗААОО  ББДДОО  ЮЮннииккоонн

РЕЗУЛЬТАТЫ РЕЙТИНГА
Результаты рейтинга приве�

дены в таблицах 2 и 3.

Таблица 1

ВВеессооввыыее  ккооээффффииццииееннттыы  ппооккааззааттееллеейй  ппррии  рраассччееттее  ииттооггооввооггоо  ррееййттииннггооввооггоо  ббааллллаа

ППооккааззааттеелльь ВВеессооввоойй  ккооээффффииццииееннтт

Отношение дохода от инвестирования к объему средств в управлении

(СЧА) на начало 2005 года
0.4

Отношение доходов от инвестирования к необходимым расходам по

инвестированию
0.3

СЧА на 30.06.2005 0.2

Отношение расходов по инвестированию к СЧА на начало 2005 года 0.1

Таблица 2
РРееййттииннгг  ууппррааввлляяюющщиихх  ккооммппаанниийй,,  ооссуущщеессттввлляяюющщиихх  ддооввееррииттееллььннооее  ууппррааввллееннииее  ссррееддссттввааммии  ппееннссииоонннныыхх  ннааккооппллеенниийй,,  

ппоо  ииттооггаамм  66  ммеессяяццеевв  22000055  ггооддаа  ((УУппррааввлляяюющщииее  ккооммппааннииии,,  ССЧЧАА  ккооттооррыыхх  ннаа  0011..0011..22000055  гг..  ббооллььшшее  11%%  оотт  ссууммммааррннооггоо  ССЧЧАА

ууппррааввлляяюющщиихх  ккооммппаанниийй,,  ооссуущщеессттввлляяюющщиихх  ддооввееррииттееллььннооее  ууппррааввллееннииее  ссррееддссттввааммии  ппееннссииоонннныыхх  ннааккооппллеенниийй  ((ббеезз  ууччееттаа  ГГУУКК))  

((ппееррввооее  ппооллууггооддииее  22000055  гг..))

ППооллннооее  ннааииммееннооввааннииее
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ХХааррааккттееррииссттииккаа  ппооррттффееллеейй

1 ЗАО «УК УралСиб» 10.57 80.20 170.18 0.132 84.597 1
Объем СЧА на 30.06.05 170.18 млн руб.,

Доход от инв./СЧА 10.57%

2 ООО «УК «КапиталЪ» 8.61 79.60 335.51 0.108 78.168 1
Объем СЧА на 30.06.05 335.51 млн руб.,

Доход от инв./СЧА 8.61%

3 ООО «Пенсионный Резерв» 10.09 65.29 174.82 0.155 75.031 1
Объем СЧА на 30.06.05 174.82 млн руб.,

Доход от инв./СЧА 10.09%

4 ООО «УК Росбанка» 8.72 40.15 658.40 0.217 69.294 1
Объем СЧА на 30.06.05 658.40 млн руб.,

Доход от инв./СЧА 8.72%

5
ЗАО «Лидер» (Компания по управлению

активами пенсионного фонда)
10.39 53.64 81.01 0.194 67.146 1

Объем СЧА на 30.06.05 81.01 млн руб.,

Доход от инв./СЧА 10.39%

6 ЗАО «УК «Тройка Диалог» 11.20 39.73 146.05 0.282 66.258 1
Объем СЧА на 30.06.05 146.05 млн руб.,

Доход от инв./СЧА 11.20%

7 ООО «УК «РН–траст» 8.68 45.85 110.03 0.189 57.143 1
Объем СЧА на 30.06.05 110.03 млн руб.,

Доход от инв./СЧА 8.68%

8
ЗАО «УК паевыми инвестиционными

фондами «Монтес Аури»
7.74 50.45 38.22 0.153 49.813 1

Объем СЧА на 30.06.05 38.22 млн руб.,

Доход от инв./СЧА 7.74%

9 ООО УК «АК БАРС КАПИТАЛ» 8.34 22.48 273.63 0.371 44.289 1
Объем СЧА на 30.06.05 273.63 млн руб.,

Доход от инв./СЧА 8.34%

10 ЗАО «СОЛИД Менеджмент» 4.47 31.04 295.99 0.144 40.968 1
Объем СЧА на 30.06.05 295.99 млн руб.,

Доход от инв./СЧА 4.47%

11 ООО «УК «Атон�менеджмент» 4.96 29.83 61.63 0.166 30.353 1
Объем СЧА на 30.06.05 61.63 млн руб.,

Доход от инв./СЧА 4.96%

12
ООО «УК Промышленно�строительного

банка»
4.47 27.34 109.61 0.164 28.000 1

Объем СЧА на 30.06.05 109.61 млн руб.,

Доход от инв./СЧА 4.47%

13 ООО «УК НПФ» 4.33 15.23 281.82 0.284 24.078 1
Объем СЧА на 30.06.05 281.82 млн руб.,

Доход от инв./СЧА 4.33%

14 ООО «Управляющая Компания «НВК» 6.72 10.03 37.48 0.670 17.903 1
Объем СЧА на 30.06.05 37.48 млн руб.,

Доход от инв./СЧА 6.72%

15 ООО «УК «ПАРК АВЕНЮ КАПИТАЛ» 3.62 17.44 37.11 0.208 10.756 1
Объем СЧА на 30.06.05 37.11 млн руб.,

Доход от инв./СЧА 3.62%

16 ООО «УК «Альфа�Капитал» 4.02 9.73 69.41 0.413 8.199 1
Объем СЧА на 30.06.05 69.41 млн руб.,

Доход от инв./СЧА 4.02%
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Таблица 3

РРееййттииннгг  ууппррааввлляяюющщиихх  ккооммппаанниийй,,  ооссуущщеессттввлляяюющщиихх  ддооввееррииттееллььннооее  ууппррааввллееннииее  ссррееддссттввааммии  ппееннссииоонннныыхх  ннааккооппллеенниийй,,  

ппоо  ииттооггаамм  66  ммеессяяццеевв  22000055  ггооддаа  ((УУппррааввлляяюющщииее  ккооммппааннииии,,  ССЧЧАА  ккооттооррыыхх  ннаа  0011..0011..22000055  гг..  ммееннььшшее  11%%  оотт  ссууммммааррннооггоо  ССЧЧАА

ууппррааввлляяюющщиихх  ккооммппаанниийй,,  ооссуущщеессттввлляяюющщиихх  ддооввееррииттееллььннооее  ууппррааввллееннииее  ссррееддссттввааммии  ппееннссииоонннныыхх  ннааккооппллеенниийй  ((ббеезз  ууччееттаа  ГГУУКК))

((ппееррввооее  ппооллууггооддииее  22000055  гг..))
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ХХааррааккттееррииссттииккаа  ппооррттффееллеейй

1 2 3 4 5 6 7 8 9

1
ОАО «Компания по управлению

инвестициями «ЯМАЛ»
11.13 83.63 3.73 0.133 80.573 1

Объем СЧА на 30.06.05 3.73 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 11.13%

2
ООО УК «Аккорд Эссет

Менеджмент»
10.43 59.87 14.59 0.174 78.884 1

Объем СЧА на 30.06.05 14.59 млн руб.,

Доход от инв./СЧА 10.43%

3
ЗАО «Объединенная Финансовая

Группа ИНВЕСТ»
10.28 71.23 5.99 0.144 75.896 1

Объем СЧА на 30.06.05 5.99 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 10.28%

4 ЗАО УК «Брокеркредитсервис» 9.42 48.73 18.93 0.193 74.296 2

Доходный Объем СЧА на 30.06.05 16.77 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 9.34%

Сбалансированный Объем СЧА на 30.06.06 2.15 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 10.03%

5
ОАО «АльянсРосно Управление

Активами»
8.64 81.05 7.29 0.107 73.977 2

Сбалансированный Объем СЧА на 30.06.05 7.1 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 8.76%

Консервативный Объем СЧА на 30.06.06 0.2 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 4.93%

6 ОАО «УК «Алемар» 12.49 39.73 5.44 0.314 69.693 1
Объем СЧА на 30.06.05 5.44 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 12.49%

7 ОАО «УК НИКойл�Сбережения» 10.94 46.46 6.23 0.235 69.211 1
Объем СЧА на 30.06.05 6.23 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 10.94%

8
ООО «УК «Петровский Фондовый

Дом»
11.40 22.75 19.09 0.501 67.654 1

Объем СЧА на 30.06.05 19.09 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 11.40%

9 ЗАО «Паллада Эссет Менеджмент» 8.34 55.17 8.19 0.151 65.571 1
Объем СЧА на 30.06.05 8.19 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 8.34%

10 ООО «УК «РЕГИОНГАЗФИНАНС» 5.96 61.11 23.95 0.098 65.482 1
Объем СЧА на 30.06.05 23.95 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 5.96%

11 ЗАО «Металлинвесттраст» 7.42 41.46 20.52 0.179 63.712 1
Объем СЧА на 30.06.05 20.52 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 7.42%

12 ЗАО «УК «Ермак» 7.72 61.46 4.96 0.126 61.853 1
Объем СЧА на 30.06.05 4.96 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 7.72%

13
ЗАО «Санкт�Петербургская

Центральная УК»
9.41 34.77 10.00 0.271 61.842 1

Объем СЧА на 30.06.05 10.00 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 9.41%

14
ООО «УК «Портфельные

инвестиции»
9.76 22.50 8.54 0.434 54.496 1

Объем СЧА на 30.06.05 8.54 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 9.76%

15 ООО «УК «Доверие Капитал» 7.09 32.26 16.13 0.220 54.186 3

Сбалансированный Объем СЧА на 30.06.05 3.72 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 6.22%

Актуальный Объем СЧА на 30.06.06 1.04 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 5.97%

Перспективный Объем СЧА на 30.06.07 11.36 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 7.48%

16 ЗАО «УК «Интерфин КАПИТАЛ» 10.53 21.54 4.26 0.489 51.630 1
Объем СЧА на 30.06.05 4.26 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 10.53%

17
ОАО «Креативные инвестиционные

технологии»
5.68 26.46 21.82 0.214 48.436 1

Объем СЧА на 30.06.05 21.82 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 5.68%

18
ЗАО «ПИОГЛОБАЛ Эссет

Менеджмент»
6.15 22.65 18.86 0.271 45.352 1

Объем СЧА на 30.06.05 18.86 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 6.15%

19
ООО «УК НПФ «Ростовская

Трастовая Компания»
6.87 38.74 1.21 0.177 43.320 1

Объем СЧА на 30.06.05 1.21 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 6.87%
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ФОНДЫ инвестиции

П Е Н С О Н Н Ы Еи
1 2 3 4 5 6 7 8 9

20 ООО «УК «Финам Менеджмент» 4.77 58.15 2.07 0.082 43.295 1
Объем СЧА на 30.06.05 2.07 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 4.77%

21 ЗАО «УК «Золотое сечение» 7.37 31.33 0.63 0.235 39.940 1
Объем СЧА на 30.06.05 0.63 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 7.37%

22
ООО «ПРОМЫШЛЕННЫЕ

ТРАДИЦИИ»
6.35 26.19 5.16 0.242 39.674 1

Объем СЧА на 30.06.05 5.16 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 6.35%

23
ООО «ФИНАНСОВАЯ ИНВЕСТИЦИОН�

НАЯ КОМПАНИЯ «ИНТЕРФИНАНС»
6.59 33.02 0.91 0.200 39.030 1

Объем СЧА на 30.06.05 0.91 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 6.59%

24 ЗАО «РЕГИОН Эссет Менеджмент» 7.92 12.59 7.60 0.629 37.610 1
Объем СЧА на 30.06.05 7.60 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 7.92%

25 ООО «УК «Мономах» 8.92 14.06 2.05 0.635 36.615 1
Объем СЧА на 30.06.05 2.05 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 8.92%

26
ЗАО «Национальная управляющая

компания»
6.28 25.46 3.37 0.247 35.992 1

Объем СЧА на 30.06.05 3.37 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 6.28%

27 ООО «УК «ВИКА» 8.21 13.01 2.81 0.631 33.622 1
Объем СЧА на 30.06.05 2.81 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 8.21%

28 ОАО УК «Пифагор» 5.10 13.08 18.72 0.390 33.396 1
Объем СЧА на 30.06.05 18.72 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 5.10%

29 ООО «УК ПРОМСВЯЗЬ» 4.61 20.83 10.18 0.221 33.035 1
Объем СЧА на 30.06.05 10.18 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 4.61%

30
ООО «Компания по управлению

инвестициями «НационалЪ»
8.46 11.97 2.78 0.706 32.928 1

Объем СЧА на 30.06.05 2.78 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 8.46%

31 ООО «УК «АГАНА» 7.46 17.66 1.19 0.422 32.772 2

Консервативный Объем СЧА на 30.06.05 0.16 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 8.34%

Сбалансированный Объем СЧА на 30.06.06 1.03 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 7.32%

32 ЗАО «УК «Аналитический центр» 4.63 27.55 3.55 0.168 32.698 1
Объем СЧА на 30.06.05 3.55 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 4.63%

33 ЗАО «РТК�ИНВЕСТ» 6.03 15.31 7.74 0.394 31.849 1
Объем СЧА на 30.06.05 7.74 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 6.03%

34 ЗАО «УК ТРИНФИКО» 7.82 9.66 2.81 0.810 28.245 3

Сбалансированный Объем СЧА на 30.06.05 1.05 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 6.46%

Долгосрочного роста Объем СЧА на 30.06.06 1.43 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 9.27%

Консервативного

сохранения капитала Объем СЧА на 30.06.07 0.33 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 6.08%

35
ООО «УК «Менеджмент. Инвестиции.

Развитие»
4.04 15.58 4.78 0.260 22.606 1

Объем СЧА на 30.06.05 4.78 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 4.04%

36 ООО Фондовая УК «Профессионал» 3.25 16.35 0.14 0.199 16.419 1
Объем СЧА на 30.06.05 0.14 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 3.25%

37 ЗАО «УК АВК «Дворцовая площадь» 2.76 8.51 7.33 0.324 16.057 1
Объем СЧА на 30.06.05 7.33 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 2.76%

38 ООО «УК «МЕТРОПОЛЬ» 2.50 14.75 1.84 0.170 15.489 1
Объем СЧА на 30.06.05 1.84 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 2.50%

39 ООО «УК «Базис�Инвест» 6.05 6.48 1.46 0.934 14.755 1
Объем СЧА на 30.06.05 1.46 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 6.05%
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1 Внешэкономбанк (ГУК) 4.09 68.3 98177.4 0.060 1
Объем СЧА на 30.06.05 98177.4 млн руб., 

Доход от инв./СЧА 4.09%


