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Н
есмотря на то что

негосударственные

пенсионные фонды

интересуют самые

разные аспекты проблемы фор�

мирования и использования

страхового резерва в НПФ, ав�

тором настоящей статьи отобра�

ны для рассмотрения наиболее

часто встречающиеся вопросы.

Так, одной из проблем явля�

ется недостаточность страхового

резерва. Формировать страхо�

вой резерв из ииннввеессттииццииооннннооггоо

ддооххооддаа или за ссччеетт  ццееллееввыыхх

ввззннооссоовв  ввккллааддччииккаа фонды не

имеют желания по ряду причин.

Например, вкладчика вол�

нует следующий момент. Сфор�

мирует он страховой резерв – в

процессе выплат пенсий пенси�

онные резервы, относящиеся к

пенсионному договору с дан�

ным вкладчиком, будут умень�

шаться, а страховой резерв бу�

дет покрывать «чужие пенсион�

ные резервы». Т.е. вкладчик

для себя рассматривает эту про�

цедуру как потерю «своих» де�

нег и «размывание» их между

другими вкладчиками. Поэтому

вкладчики, особенно «фондооб�

разующие», именно те, чьи пен�

сионные взносы в НПФ состав�

ляют существенную величину по

сравнению с другими, ставят пе�

ред руководством фонда вопрос

о «персонификации» страхового

резерва. Возможна ли такая

процедура или нет, каковы по�

следствия и способы решения

поставленной проблемы? На дан�

ные вопросы автор попыталась

ответить в данной публикации.

В связи с этим предлагаем

рассмотреть ииссттооччннииккии  ии  ппоорряя��

ддоокк  ффооррммиирроовваанниияя  ссттррааххооввооггоо

ррееззееррвваа  ННППФФ.

Согласно определениям

Федерального закона «О него�

сударственных пенсионных фон�

дах» от 7 мая 1998 г. № 75–ФЗ

(далее закон № 75–ФЗ), ппееннссии��

оонннныыее  ррееззееррввыы – совокупность

средств, находящихся в собст�

венности фонда и предназна�

ченных для исполнения фондом

обязательств перед участниками

в соответствии с пенсионными

договорами (ст. 3).

Пенсионные резервы вклю�

чают в себя резервы покрытия

пенсионных обязательств и ссттрраа��

ххооввоойй  ррееззееррвв (п. 2 ст. 18 закона

№ 75–ФЗ).

Законодатель установил,

что пенсионные резервы, вклю�

чая и страховой резерв, форми�

руются за счет следующих ис�

точников (п. 2 ст. 18 закона

№ 75–ФЗ):

– пенсионных взносов;

– дохода фонда от разме�

щения пенсионных резервов;

– целевых поступлений.

Цель формирования стра�

хового резерва – обеспечение

устойчивости исполнения обя�

зательств перед участниками.

Нормативный размер стра�

хового резерва и ппоорряяддоокк  ееггоо

ффооррммиирроовваанниияя и использования

устанавливаются ууппооллннооммооччеенн��

нныымм  ффееддееррааллььнныымм  ооррггаанноомм

(ст. 20 Закона № 75–ФЗ).

Уполномоченный федераль�

ный орган исполнительной вла�

сти – федеральный орган испол�

нительной власти, на который

Правительством Российской Фе�

дерации возложены государст�

венное регулирование деятель�

ности фондов по негосударст�

венному пенсионному обеспече�

нию, обязательному пенсионно�

му страхованию и профессио�

нальному пенсионному страхо�

ванию, а также надзор и конт�

роль за указанной деятельно�

стью (ст. 3 Закона № 75–ФЗ).

Постановлением Минтруда

РФ от 26.04.2004 г. № 55 утвер�

ждено «Положение о норматив�

ном размере страхового резер�

ва и порядке его формирования

и использования». До указанно�

го Постановления действовал

приказ Инспекции негосударст�

венных пенсионных фондов при

Минтруде РФ от 7 февраля

2000 г. № 7 «Об утверждении
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нормативных размеров пенси�

онных резервов и порядка их

определения». Настоящий при�

каз фактически прекратил дей�

ствие с принятием Постановле�

ния Минтруда РФ № 55. Вместе

с тем и приказ № 7 не отменен.

В связи с реформой Прави�

тельства Российской Федера�

ции, объявленной Указом Пре�

зидента Российской Федерации

от 09.03.2004 № 314 «О системе

и структуре федеральных орга�

нов исполнительной власти»,

Министерство труда и социаль�

ного развития Российской Фе�

дерации, являвшееся уполномо�

ченным федеральным органом,

упразднено. 

Функции уполномоченного

федерального органа исполни�

тельной власти по государствен�

ному регулированию деятельно�

сти негосударственных пенсион�

ных фондов осуществляет Фе�

деральная служба по финансо�

вым рынкам в соответствии

с Постановлением Правительст�

ва Российской Федерации от

30.06.2004 № 317 «Об утвер�

ждении положения о Федераль�

ной службе по финансовым

рынкам». 

Согласно положениям ука�

занного Постановления, Феде�

ральная служба по финансовым

рынкам осуществляет, наряду

с другими, следующие полно�

мочия в установленной сфере

деятельности:

«5.2. на основании и во ис�

полнение Конституции Россий�

ской Федерации, федеральных

конституционных законов, фе�

деральных законов, актов Пре�

зидента Российской Федерации

и Правительства Российской

Федерации ссааммооссттоояяттееллььнноо

ппррииннииммааеетт  ннооррммааттииввнныыее  ппррааввоо��

ввыыее  ааккттыы:

5.2.8. по утверждению по�

рядка регистрации правил него�

сударственных пенсионных фон�

дов и изменений в них, стандар�

тов раскрытия информации

и форм отчетности негосударст�

венных пенсионных фондов;

5.2.9. иные нормативные

правовые акты, принятие кото�

рых отнесено федеральными

законами и нормативными пра�

вовыми актами Президента Рос�

сийской Федерации и Прави�

тельства Российской Федерации

к компетенции уполномоченного

федерального органа исполни�

тельной власти по государствен�

ному регулированию деятельно�

сти негосударственных пенсион�

ных фондов по негосударствен�

ному пенсионному обеспече�

нию, обязательному пенсионно�

му страхованию и профессио�

нальному пенсионному страхо�

ванию в части надзора».

5.3. на основании феде�

ральных законов, актов Прези�

дента Российской Федерации

и Правительства Российской

Федерации Служба осуществ�

ляет следующие полномочия ппоо

ккооннттррооллюю  ии  ннааддззоорруу  вв  ууссттаанноовв��

ллеенннноойй  ссффееррее  ддееяяттееллььннооссттии:

5.3.1. регистрирует:

5.3.1.3. правила негосудар�

ственных пенсионных фондов,

а также изменения в них;

5.3.1.4. документы негосу�

дарственных пенсионных фон�

дов, которые подлежат регист�

рации в соответствии с законо�

дательством Российской Феде�

рации;

5.3.2. осуществляет уведо�

мительную регистрацию негосу�

дарственных пенсионных фон�

дов, подавших заявление об

осуществлении деятельности по

обязательному негосударствен�

ному пенсионному страхованию

в качестве страховщика;

5.3.3. осуществляет лицен�

зирование профессиональной

деятельности негосударствен�

ных пенсионных фондов». 

Поскольку на данный мо�

мент ФСФР не принят норма�

тивный правовой акт, регулиру�

ющий порядок формирования

и использования страхового ре�

зерва, но принятие такого доку�

мента отнесено федеральными

законами и нормативными пра�

вовыми актами Президента Рос�

сийской Федерации и Прави�

тельства Российской Федера�

ции к компетенции уполномо�

ченного федерального органа

исполнительной власти по госу�

дарственному регулированию

деятельности негосударствен�

ных пенсионных фондов, то сле�

дует руководствоваться Поста�

новлением Минтруда РФ № 55.

Следует отметить, что, на

первый взгляд, между положе�

ниями Закона № 75–ФЗ и По�

становления № 55 есть опреде�

ленные противоречия. Так, сог�

ласно нормам Закона одним из

источников формирования стра�

хового резерва в составе пенси�

онных резервов могут быть пен�

сионные взносы, а по положени�

ям Постановления формирование

страхового резерва за счет пенси�

онных взносов запрещается. 

Далее приведена сравни�

тельная таблица по источникам

формирования пенсионных

взносов на основе использова�

ния норм указанных выше Зако�

на и Постановления.

Таким образом, ттееооррееттииччее��

ссккии существует ппяяттьь источников

формирования страхового ре�

зерва, указанных в таблице. 

РРаассссммооттрриимм  ««ззаа»»  ии  ««ппрроо��
ттиивв»»  ииссппооллььззоовваанниияя  ккаажжддооггоо  иизз
нниихх..

ИИссттооччнниикк  №№  11  
«Пенсионные взносы».

Норма Постановления № 55

о том, что запрещается форми�

рование страхового резерва за

счет поступивших пенсионных

взносов, является дискуссион�

ной. Согласно п. 5 Постановле�

ния № 55, ннее  ддооппууссккааееттссяя  ззааччиисс��

ллееннииее  вв  ссттррааххооввоойй  ррееззееррвв  ввззнноо��

ссоовв,,  ннааппррааввлляяееммыыхх  ннаа  ффооррммиирроо��

ввааннииее  ррееззееррввоовв  ппооккррыыттиияя  ппееннссии��

оонннныыхх  ооббяяззааттееллььссттвв..  ССооггллаасснноо

сстт..  1122  ЗЗааккооннаа  №№  7755––ФФЗЗ,, пенси�

онный договор должен содер�

жать ппооллоожжеенниияя  оо  ппоорряяддккее  ии  ообб

ууссллооввиияяхх  ввннеессеенниияя  ппееннссииоонннныыхх

ввззннооссоовв..  ВВ  ккааччеессттввее  ттааккиихх  ууссллоо��

ввиийй  ввннеессеенниияя  ппееннссииоонннныыхх  ввззнноо��

ссоовв  ммоожжнноо  ооббооззннааччииттьь  ссллееддууюю��

щщииее::  

• ккааккииее  ннааппррааввллеенниияя  иисс��

ппооллььззоовваанниияя  ппееннссииоонннныыхх  ввззнноо��

ссоовв  ппррииммеенняяююттссяя  ((ппееннссииоонннныыее

ррееззееррввыы  ииллии  ииммуущщеессттввоо  ддлляя

ооббеессппееччеенниияя  ууссттааввнноойй  ддееяяттеелльь��
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ннооссттии,,  нноо  ннее  ббооллееее  33%%  оотт  ппооссттуу��

ппииввшшиихх  ппееннссииоонннныыхх  ввззннооссоовв));;

• ввооззммоожжннооссттьь  ииссппооллььззоо��

вваанниияя  ччаассттии  оотт  ттеехх  ссааммыыхх  33%%  ннаа

ффооррммииррооввааннииее  ссттррааххооввооггоо  ррее��

ззееррвваа  ии  ллююббыыее  ппррооччииее  ууссллооввиияя,,

ннее  ппррооттииввооррееччаащщииее  ттррееббооввааннии��

яямм  ззааккооннооддааттееллььссттвваа  ппоо  ддаанннноо��

ммуу  ввооппррооссуу..

Таким образом, законода�

тель устанавливает запрет НЕ на

формирование страхового ре�

зерва за счет пенсионных взно�

сов вообще, а на ЗАЧИСЛЕНИЕ

в страховой резерв взносов, на�

правляемых на формирование

резервов покрытия пенсионных

обязательств. 

Пенсионный взнос – дене�

жные средства, уплачиваемые

вкладчиком в пользу участника

в соответствии с пенсионным

договором (ст. 3 Закона

№ 75–ФЗ), которые являются

одним из источников формиро�

вания пенсионных резервов,

включая резервы покрытия пен�

сионных обязательств и страхо�

вой резерв. 

Следовательно, если пен�

сионный договор содержит по�

ложения о направлениях ис�

пользования пенсионных взно�

сов: пенсионные резервы

(включая РППО и страховой ре�

зерв) и имущество для обеспе�

чения уставной деятельности

(но не более 3% от суммы посту�

пивших пенсионных взносов),

а фонд реализовал положения

пенсионного договора, то и не

будет нарушения законодатель�

ства. В условиях пенсионного

договора можно установить

ппррооппооррццииюю  ммеежжддуу  ддоолляяммии,,  ннаа��

ппррааввлляяееммыыммии  ннаа  ффооррммииррооввааннииее

ррееззееррвваа  ппооккррыыттиияя  ппееннссииоонннныыхх

ооббяяззааттееллььссттвв  ии  ссттррааххооввооггоо  ррее��

ззееррвваа  вв  ссооссттааввее  ппееннссииоонннныыхх  ррее��

ззееррввоовв..

Кроме того, порядок и усло�

вия внесения пенсионных взно�

сов, а также порядок формиро�

вания пенсионных резервов

в фонде должен быть описан

и в правилах фонда (ст. 9 Зако�

на № 75–ФЗ).

Еще одним аргументом

в пользу формирования страхо�

вого резерва за счст пенсион�

ных взносов являются и нормы

налогового законодательства.

Так, согласно положениям

статьи 251 НК РФ «Доходы, не

учитываемые при определении

налоговой базы», «...при опре�

делении налоговой базы также

не учитываются целевые посту�

пления (за исключением целе�

вых поступлений в виде подак�

цизных товаров). К ним относят�

ся целевые поступления из бюд�

жета бюджетополучателям и це�

левые поступления на содержа�

ние некоммерческих организа�

ций и ведение ими уставной

деятельности, поступившие без�

возмездно от других организа�

ций и (или) физических лиц

и использованные указанными

получателями по назначению.

При этом налогоплательщики –

получатели указанных целевых

поступлений обязаны вести от�

дельный учет доходов (расхо�

дов), полученных (произве�

денных) в рамках целевых по�

ступлений (п. 6, п. 2, ст. 251

НК РФ)».

К указанным целевым по�

ступлениям на содержание не�

коммерческих организаций

и ведение ими уставной дея�

тельности относятся:

ппееннссииоонннныыее  ввззннооссыы в него�

сударственные пенсионные

фонды, если они в размере не

менее 97 процентов направля�

ются ннаа  ффооррммииррооввааннииее  ппееннссии��

оонннныыхх  ррееззееррввоовв негосударствен�

ного пенсионного фонда (в ред.

Федерального закона от

06.06.2005 № 58–ФЗ).

ИИ  вв  ддаанннноомм  ссллууччааее  ннааллооггоо��

ввооее  ззааккооннооддааттееллььссттввоо  ннее  ооттддее��

лляяеетт  ррееззееррввыы  ппооккррыыттиияя  ппееннссии��

оонннныыхх  ооббяяззааттееллььссттвв  оотт  ссттррааххоо��

ввооггоо  ррееззееррвваа..

Вследствие этого, по наше�

му мнению, если пенсионным

договором и правилами пред�

усмотрено, что пенсионные

взносы ннааппррааввлляяююттссяя  ннаа  ппооппоолл��

ннееннииее  ппееннссииоонннныыхх  ррееззееррввоовв,,

ввккллююччааяя  ррееззееррввыы  ппооккррыыттиияя  ппеенн��

ссииоонннныыхх  ооббяяззааттееллььссттвв  ии  ссттррааххоо��

ввоойй  ррееззееррвв, то нет оснований ут�

верждать, что в этом случае бу�

дет нарушаться данная норма

Постановления.

Вместе с тем уполномочен�

ный федеральный орган в лице

ранее Минтруда РФ, а сейчас

в лице ФСФР очень пристально

следил и следит за использова�

нием поступивших взносов и ка�

Нормативная база формирования 
страхового резерва. 

№ источника формирования

П. 3. Источниками формирования 
ссттррааххооввооггоо  ррееззееррвваа  ссооггллаасснноо  пп..  33  
ППооссттааннооввллеенниияя  №№  5555 являются:

П. 2. ст. 18 № 75–ФЗ. Пенсионные резервы 
включают в себя резервы покрытия 

пенсионных обязательств и ссттррааххооввоойй  ррееззееррвв:

1. Запрет на использование пенсионных взносов Пенсионные взносы

2. Часть дохода от размещения пенсионных резервов Доход фонда от размещения пенсионных резервов

3.
Целевые поступления на формирование страхового 

резерва
Целевые поступления

4.
Средства для обеспечения уставной деятельности 

фонда
Нет аналогов

5.

Остатки денежных средств на пенсионных счетах 

вкладчиков (участников) фонда, образовавшиеся 

после осуществления выплаты выкупной суммы

Нет аналогов
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тегорически настаивает на ис�

пользовании пенсионных взно�

сов только для формирования

РППО и формирования имуще�

ства для обеспечения уставной

деятельности (но не более 3% от

суммы поступивших пенсион�

ных взносов). 

Поэтому существует рриисскк,

что ФСФР при проверке фонда

будет указывать на неправомер�

ное использование пенсионных

взносов. Однако данное мнение

все еще остается дискусси�

онным.

Вместе с тем и налоговые

органы на основании данных

ФСФР могут указать на необхо�

димость налогообложения на�

логом на прибыль сумм пенси�

онных взносов, которые были

направлены на формирование

страхового резерва. Однако на

сегодняшний день для такой по�

зиции в НК РФ трудно найти ар�

гументацию.

ССллееддооввааттееллььнноо,,  ппоо  ннаашшееммуу

ммннееннииюю,,  ииссппооллььззооввааннииее  ппееннссии��

оонннныыхх  ввззннооссоовв  ддлляя  ффооррммиирроовваа��

нниияя  ссттррааххооввооггоо  ррееззееррвваа  ввооззммоожж��

нноо,,  нноо  ппррии  ууссллооввииии  ууччееттаа  ооппррее��

ддееллееннннооггоо  ррииссккаа..

Для того чтобы более глу�

боко рассмотреть возможность

использования пенсионных

взносов для формирования

страхового резерва, попытаемся

установить связь между пенси�

онными взносами и их учетом

в фонде.

Ни в Законе № 75–ФЗ, ни

в Постановлении № 55 не пред�

ставлены нормы, предусматри�

вающие непосредственную

связь между пенсионными ре�

зервами и пенсионным счетом. 

Данный вопрос еще и осло�

жняется тем, что законодатель

в Законе № 75–ФЗ допускает

двойственность терминологии.

Так, пенсионные резервы одно�

временно являются и имущест�

вом фонда и его обязательства�

ми. Хотя для пенсионных накоп�

лений законодатель такую двой�

ственность не предусматривает:

размещаются средства пенси�

онных накоплений, а пенсион�

ные накопления представляют

собой обязательства. Согласно

ст. 18 Закона № 75–ФЗ для

обеспечения своей платежеспо�

собности ппоо  ооббяяззааттееллььссттвваамм пе�

ред участниками фонд форми�

рует пенсионные резервы. Кро�

ме того, размещение страхового

резерва осуществляется вв  ппоо��

рряяддккее, предусмотренном для

размещения пенсионных резер�

вов (ст. 20 закона № 75–ФЗ).

Поскольку может быть разме�

щено только имущество, то дан�

ный факт еще раз подчеркивает

такую двойственность.

Пенсионный счет является

инструментом для учета движе�

ния имущества в составе пенси�

онных резервов. На данный

факт указывает норма Закона

№ 75–ФЗ: «ппееннссииоонннныыйй  ссччеетт

ннееггооссууддааррссттввееннннооггоо  ппееннссииоонннноо��

ггоо  ооббеессппееччеенниияя – форма анали�

тического учета в фонде, ооттрраа��

жжааюющщааяя  ппооссттууппллееннииее  ппееннссииоонн��

нныыхх  ввззннооссоовв, начисление дохо�

да, начисление выплат негосу�

дарственных пенсий и выплат

выкупных сумм участнику

(именной пенсионный счет) или

участникам (солидарный пенси�

онный счет), а также начисление

выкупных сумм участнику (уча�

стникам) для перевода в другой

фонд при расторжении пенси�

онного договора».

Одновременно законода�

тель дает и следующее опреде�

ление: «ппееннссииоонннныыйй  ссччеетт – фор�

ма аналитического учета в фон�

де, отражающая обязательства

фонда перед вкладчиками, уча�

стниками или застрахованными

лицами». Поскольку есть еще

и определение ппееннссииооннннооггоо  ссччее��

ттаа  ннааккооппииттееллььнноойй  ччаассттии  ттррууддоо��

ввоойй  ппееннссииии,,  ттоо  ммоожжнноо  ппррееддппооллоо��

жжииттьь,,  ччттоо  ппееннссииоонннныыйй  ссччеетт  ннееггоо��

ссууддааррссттввееннннооггоо  ппееннссииооннннооггоо

ооббеессппееччеенниияя  ууччииттыыввааеетт  оодднноо��

ввррееммеенннноо  ииммуущщеессттввоо  вв  ссооссттааввее

ппееннссииоонннныыхх  ррееззееррввоовв  ии  ооббяяззаа��

ттееллььссттвваа  ппоо  ннееггооссууддааррссттввееннннооммуу

ппееннссииооннннооммуу  ооббеессппееччееннииюю..

ННооррммааттииввнноо  ннее  ппррееддууссммоотт��

ррееннаа  ккооллииччеессттввееннннааяя  ии  ккааччеесстт��

ввееннннааяя  ввззааииммооссввяяззьь  ммеежжддуу  ппеенн��

ссииоонннныымм  ддооггооввоорроомм,,  ппееннссииоонн��

нныымм  ссччееттоомм  ннееггооссууддааррссттввееннннооггоо

ппееннссииооннннооггоо  ооббеессппееччеенниияя  ии  ппеенн��

ссииоонннныыммии  ррееззееррввааммии  ннии  ннаа  ссее��

ггоодднняяшшнниийй  ддеенньь,,  ннии  ррааннееее  ((ППоо��

рряяддоокк  ооппррееддееллеенниияя  ннооррммааттиивв��

нныыхх  ррааззммеерроовв  ппееннссииоонннныыхх

ии ссттррааххооввооггоо  ррееззееррввоовв,,  ффооррммии��

рроовваанниияя  ии  ииссппооллььззоовваанниияя  ссттрраа��

ххооввооггоо  ррееззееррвваа  ((ууттвв..  ППррииккааззоомм

ИИннссппееккццииии  ннееггооссууддааррссттввеенннныыхх

ппееннссииоонннныыхх  ффооннддоовв  ппррии  ММиинн��

ттррууддаа  РРФФ  оотт  77  ффеевврраалляя  22000000  гг..

№№ 77))..

ППоо��ппрреежжннееммуу  ссуущщеессттввууеетт

рряядд  ввооппррооссоовв,,  ккаассааюющщииххссяя  ппрраа��

ввооввооггоо  ррееггууллиирроовваанниияя  ттееррммииннаа

««ппееннссииоонннныыйй  ссччеетт»»..  ППооллоожжееннии��

яяммии  ззааккооннооддааттееллььссттвваа  ннее  ууссттаа��

ннооввллеенноо  ссллееддууюющщееее::

––  ссккооллььккоо  ппееннссииоонннныыхх  ссччее��

ттоовв  ддооллжжнноо  ооттккррыыввааттььссяя  ооддннооммуу

ввккллааддччииккуу  ии  ооддннооммуу  ууччаассттннииккуу,,

––  ммоожжеетт  ллии  ппоо  ддввуумм  ррааззнныымм

ппееннссииоонннныымм  ддооггооввоорраамм  ббыыттьь  оотт��

ккррыытт  ттооллььккоо  ооддиинн  ппееннссииоонннныыйй

ссччеетт,,

––  ппррии  ддввуухх  ооттккррыыттыыхх  ппееннссии��

оонннныыхх  ссччееттаахх  ооддннооммуу  ууччаассттннииккуу

ввыыппллааччииввааееттссяя  ооддннаа  ииллии  ддввее  ннее��

ггооссууддааррссттввеенннныыее  ппееннссииии,,  

––  ммооггуутт  ллии  ппееннссииоонннныыее  ррее��

ззееррввыы,,  ввккллююччааяя  РРППППОО  ии  ссттррааххоо��

ввоойй  ррееззееррвв,,  ввеессттииссьь  ппоо  ккаажжддооммуу

ппееннссииооннннооммуу  ссччееттуу  ии  тт..пп..??  

ТТааккиимм  ооббррааззоомм,,  ммыы  ппооддоо��

шшллии  кк  ккллююччееввооммуу  ввооппррооссуу  ффоорр��

ммиирроовваанниияя  ии  ииссппооллььззоовваанниияя

ссттррааххооввооггоо  ррееззееррвваа::  ккааккиимм  ооббрраа��

ззоомм  ннаа  ппееннссииоонннныыхх  ссччееттаахх  ууччии��

ттыыввааююттссяя  ппееннссииоонннныыее  ррееззееррввыы??

Порядок ведения именных

и солидарных пенсионных сче�

тов (как разновидностей пенси�

онного счета негосударственно�

го пенсионного обеспечения) со�

гласно пп. Д) п. 4 ТТррееббоовваанниийй

кк ппееннссииоонннныымм  ссххееммаамм  ннееггооссуу��

ддааррссттввеенннныыхх  ппееннссииоонннныыхх  ффоонн��

ддоовв,,  ппррииммеенняяееммыымм  ддлляя  ннееггооссуу��

ддааррссттввееннннооггоо  ппееннссииооннннооггоо  ооббеесс��

ппееччеенниияя  ннаассееллеенниияя  ((ууттвв..  ППооссттаа��

ннооввллееннииеемм  ППррааввииттееллььссттвваа  РРоосс��

ссииййссккоойй  ФФееддееррааццииии  оотт  1133  ддееккаа��

ббрряя  11999999  гг..  №№  11338855))  ооппррееддеелляяеетт��

ссяя  ппееннссииоонннныыммии  ссххееммааммии,,  ппррии��

ммеенняяееммыыммии  ффооннддааммии..  

Настоящие Требования яв�

ляются обязательными для всех

негосударственных пенсионных

фондов. Пенсионная схема
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фонда определяет условия не�

государственного пенсионного

обеспечения и служит основой

для заключения фондом

и вкладчиком фонда в пользу

участника фонда договора о не�

государственном пенсионном

обеспечении. Наименования

пенсионных схем фондов долж�

ны отражать основные отличи�

тельные особенности этих схем.

Применяемые фондами

пенсионные схемы должны оп�

ределять:

а) порядок внесения пенси�

онных взносов вкладчиками

фонда, их размеры, периодич�

ность и продолжительность вне�

сения;

б) порядок получения уча�

стниками фонда негосударст�

венных пенсий, их размеры, пе�

риодичность и продолжитель�

ность выплат;

в) методику актуарных рас�

четов обязательств фонда пе�

ред его вкладчиками (участни�

ками);

г) методику расчета разме�

ров выкупных сумм;

д) ппоорряяддоокк  ввееддеенниияя  ииммеенн��

нныыхх  ии  ссооллииддааррнныыхх  ппееннссииоонннныыхх

ссччееттоовв;;

е) возможность или невоз�

можность наследования пенси�

онных накоплений участников

фонда.

Пенсионные схемы фондов

ммооггуутт  ссооддеерржжааттьь  иинныыее  ппооллоожжее��

нниияя, не противоречащие законо�

дательству Российской Федера�

ции, нормативным правовым ак�

там, утверждаемым Инспекцией

негосударственных пенсионных

фондов при Министерстве труда

и социального развития Россий�

ской Федерации, т.е. в примене�

нии к настоящему времени – ак�

там ФСФР.

То есть в каждой пенсион�

ной схеме можно предусмотреть

порядок ведения именных

(ИПС) и солидарных (СПС) пен�

сионных счетов, а также движе�

ние по этим счетам пенсионных

резервов. Фонд вправе само�

стоятельно при описании пенси�

онных схем установить один из

возможных вариантов ууччееттаа

ддввиижжеенниияя  ннаа  ппееннссииоонннныыхх  ссччееттаахх

следующих объектов:

– пенсионные взносы; ре�

зервы покрытия пенсионных

обязательств; доходы от разме�

щения пенсионных резервов,

направленные на пополнение

РППО; негосударственные пен�

сии и выкупные суммы, выпла�

чиваемые за счет РППО; попол�

нение РППО за счет страхового

резерва;

– пенсионные взносы; ре�

зервы покрытия пенсионных

обязательств ии  ссттррааххооввоойй  ррее��

ззееррвв; доходы от размещения

пенсионных резервов, направ�

ленные на пополнение РППО

ии ссттррааххооввооггоо  ррееззееррвваа; негосу�

дарственные пенсии и выкупные

суммы, выплачиваемые за счет

РППО; ддввиижжееннииее  ссттррааххооввооггоо  ррее��

ззееррвваа за счет всех возможных

и законодательно допустимых

источников.

Следовательно, страховой

резерв может быть как «внут�

ри» пенсионного счета, так

и «вне» его. Выбор остается за

самим фондом. Перечень видов

применяемых фондом пенсион�

ных схем и их описание указы�

ваются в пенсионных правилах

фонда, которые утверждаются

высшим органом фонда и реги�

стрируются в ФСФР.

ККррооммее  ттооггоо,,  ппооммииммоо  ддввуухх

ппррииввееддеенннныыхх  ввааррииааннттоовв  ммоожжнноо

ррааззррааббооттааттьь  ии  ««ссммеешшаанннныыйй»»  вваа��

ррииааннтт,,  ккооггддаа  ччаассттьь  ссттррааххооввооггоо

ррееззееррвваа  ууччииттыыввааееттссяя  ннаа  ппееннссии��

оонннныыхх  ссччееттаахх,,  аа  ччаассттьь  ––  ссааммооссттоо��

яяттееллььнноо  ––  ббеезз  ииссппооллььззоовваанниияя

ппееннссииоонннныыхх  ссччееттоовв..  ВВааррииааннтт

««ппррииввяяззккии»»  ччаассттии  ссттррааххооввооггоо

ррееззееррвваа  кк  ппееннссииоонннноойй  ссххееммее  ии

ппееннссииоонннныымм  ссччееттаамм  ппррии  ззааккрреепп��

ллееннииии  ддааннннооггоо  ммееттооддаа  вв  ппррааввии��

ллаахх  ффооннддаа  ппооззввооллиитт  ооббееззооппаа��

ссииттьь  ввккллааддччииккоовв  оотт  ббоояяззннии  иисс��

ппооллььззоовваанниияя  ««иихх»»  ссттррааххооввооггоо

ррееззееррвваа  ддлляя  ппооппооллннеенниияя  РРППППОО

ппоо  ддррууггиимм  ппееннссииоонннныымм  ддооггооввоо��

рраамм..

В заключение еще раз под�

черкиваем, что возможно фор�

мирование страхового резерва

за счет пенсионных взносов (при

учете определенного риска).

ИИссттооччнниикк  №№  22  
«Часть дохода фонда 
от размещения пенсионных 
резервов».

Согласно п. 4. Постановле�

ния № 55, часть дохода от раз�

мещения пенсионных резервов

может направляться на попол�

нение страхового резерва толь�

ко после формирования резер�

вов покрытия пенсионных обя�

зательств в полном объеме. По�

лнота формирования РППО оп�

ределяется на основании акту�

арного заключения. Для выпол�

нения пожеланий вкладчика мо�

жно в правилах фонда пред�

усмотреть, что по каким�то пен�

сионным схемам в структуре

пенсионных счетов наряду с

РППО учитывается страховой

резерв, а по другим пенсион�

ным схемам – не учитывается.

Поэтому при таком методе опа�

сения вкладчика, что «его» до�

ходы от размещения пенсион�

ных резервов используют дру�

гие вкладчики при нехватке

РППО, не очень убедительны.

Предлагаем рассмотреть

ааллггооррииттмм  ффооррммиирроовваанниияя  ссттрраа��

ххооввооггоо  ррееззееррвваа  ззаа  ссччеетт  ддооххооддоовв

оотт  ррааззммеещщеенниияя  ппееннссииоонннныыхх  ррее��

ззееррввоовв::

1. Доход, полученный от

размещения пенсионных резер�

вов, распределяется на 31 дека�

бря текущего года на пенсион�

ные счета за вычетом сумм, на�

правляемых на покрытие расхо�

дов для обеспечения уставной

деятельности и приобретения

имущества по ОУД, а также

уплаченных налогов.

2. На каждом пенсионном

счете (ИПС или СПС) ведется

оперативный учет начисленного

дохода от размещения ПР сс  ууччее��

ттоомм  ссттррааххооввооггоо  ррееззееррвваа..

3. Далее расчетным путем

определяется суммарное выра�

жение части дохода от разме�

щения пенсионных резервов,

которое направляется на фор�

мирование (пополнение) страхо�

вого резерва. Данная цифра мо�

жет быть практически любой

при условии соблюдения норма�

тивов размеров страхового ре�
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зерва. В итоге в оперативном

учете страховой резерв не будет

оторван от ИПС или СПС, а бу�

дет внутри каждого пенсионного

счета. ППррии  ээттоомм  вв  ииннффооррммааццииии

ддлляя  ввккллааддччииккаа  ббууддеетт  ууккааззыыввааттьь��

ссяя  ввссяя  ссууммммаа  ппееннссииоонннныыхх  ррееззеерр��

ввоовв,,  ввккллююччааяя  РРППППОО  ии  ссттррааххооввоойй

ррееззееррвв,,  ккооттооррааяя  ууччииттыыввааееттссяя  ннаа

ееггоо  ппееннссииоонннноомм  ссччееттее..

Несомненно, существует

рриисскк, что при наступлении како�

го�то времени придется вос�

пользоваться суммами страхо�

вого резерва, отраженного на

пенсионном счете в целях попо�

лнения РППО при недостаточно�

сти средств РППО при осущест�

влении пенсионных выплат. Од�

нако при создании расчетной

базы по негосударственным

пенсиям, как правило, заклады�

вается большой запас по сумме

РППО, т.е. пенсионных обяза�

тельств по выплате пенсий, так

что вероятность наступления

момента, когда указанных

средств может не хватить, явля�

ется несущественной.

Таким образом, фонд одно�

временно решит две задачи:

сформирует страховой резерв

в полном объеме, при этом не

уменьшая сумму дохода от раз�

мещения пенсионных резервов,

отражаемую на пенсионных сче�

тах, и сумма пенсионного резер�

ва будет распределена по всем

пенсионным счетам.

Все виды пенсионных ре�

зервов, образуемые в соответ�

ствии с Положением о резервах

фонда, сохраняются в состоя�

нии, удобном для расчетов с ис�

пользованием специальных

программных средств, а имен�

но: все разновидности РППО

и страховой резерв. Вместе

с тем в оперативном учете стра�

хового резерва следует пред�

усмотреть, за счет каких источ�

ников он был образован и на ка�

кие цели использован.

Здесь хотелось бы обратить

внимание читателя на мнение

отдельных представителей фон�

дов, аудиторов и консультантов,

которые считают, что резервов

покрытия пенсионных обяза�

тельств может быть много,

а страховой резерв один. Да и

законодатель в Законе № 75–ФЗ

указывает «резервы покрытия

пенсионных обязательств» во

множественном числе, а «стра�

ховой резерв» – в единствен�

ном. Вероятно, это – аргумент.

Вместе с тем кроме множест�

венного и единственного чисел

законодатель не поставил тре�

бований и, тем более, ограниче�

ний на структуру страхового ре�

зерва и соотнесение его струк�

туры со структурой резервов по�

крытия пенсионных обяза�

тельств.

Кроме того, положитель�

ным аргументом в использова�

нии данного источника является

и отнесение на расходы, связан�

ные с доходами от размещения

пенсионных резервов, отчисле�

ний на формирование страхово�

го резерва, осуществляемых

в соответствии с законодатель�

ством Российской Федерации

о негосударственных пенсион�

ных фондах и в порядке, устано�

вленном Правительством Рос�

сийской Федерации, до дости�

жения установленного советом

фонда негосударственного пен�

сионного обеспечения размера

страхового резерва, но не более

50 процентов величины резер�

вов покрытия пенсионных обя�

зательств (пп. 4, п. 2, ст. 296

НК РФ; пп. 4 введен Федераль�

ным законом от 29.12.2004

№ 204–ФЗ).

ИИссттооччнниикк  №№  33  
«Целевые поступления на форми$
рование страхового резерва».

Страховой резерв может

формироваться и за счет целе�

вых поступлений. При этом

формирование страхового ре�

зерва за счет средств совокуп�

ного вклада учредителей фонда

не допускается.

Вкладчики могут направить

в фонд целевые поступления

для формирования страхового

резерва. Однако в случае фор�

мирования страхового резерва

за счет целевых взносов вклад�

чиков, учредителей фонда, бла�

готворительных взносов в пла�

тежных документах фонда дол�

жно быть прямое указание о на�

значении платежа. Кроме того,

в случае использования данных

средств не по назначению (не на

цели формирования страхового

резерва) в налогооблагаемую

базу по налогу на прибыль будут

включены суммы, поступившие

в качестве целевых на форми�

рование страхового резерва, но

использованные не по назначе�

нию. Вместе с тем следует отме�

тить, что целевые средства, на�

правляемые на формирование

страхового резерва, включают�

ся в налогооблагаемую базу по

налогу на прибыль в общеус�

тановленном порядке, т.е. не

льготируются как пенсионные

взносы.

ИИссттооччнниикк  №№  44  
«Средства для обеспечения
уставной деятельности фонда».

Указанный источник анало�

гичен по условиям формирова�

ния Источнику № 3.

Согласно п. 6 Постановле�

ния № 55, страховой резерв мо�

жет формироваться за счет

средств, предназначенных для

обеспечения уставной деятель�

ности фонда в части дохода, по�

лученного в результате инвести�

рования средств для обеспече�

ния уставной деятельности в со�

ответствии с решением совета

фонда. В качестве негативных

моментов – уменьшение имуще�

ства для обеспечения уставной

деятельности.

ИИссттооччнниикк  №№  55  
«Остатки денежных средств на
пенсионных счетах вкладчиков
(участников) фонда, образовав$
шиеся после осуществления вы$
платы выкупной суммы».

Согласно п. 7 Постановле�

ния № 55, в случае если пенси�

онными правилами фонда пред�

усматривается расчет выкупной

суммы, после выплаты которой

на пенсионном счете предпола�

гается наличие остатка денеж�

ных средств, то данные средст�
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ва направляются в страховой

резерв.

Данный источник может

быть весьма перспективным при

необходимой проработке пра�

вил и описании пенсионных сче�

тов и пенсионных схем.

Вопрос о ввыыккууппнноойй сумме

является дискуссионным, и на

данный момент времени нет

возможности проанализировать

его подробно. 

Можем только предполо�

жить, что следует рассмотреть

такие варианты:

1. При переводе средств (по

мнению автора, вместо слов

«средств» целесообразно ис�

пользовать термин «сумм») из

РППО по резервам негосударст�

венных пенсий, выплачиваемых

в течение ряда лет, и резерва

пожизненных выплат может

сложиться ситуация, что в ре�

зерве текущих пенсионных обя�

зательств расчетные величины

пенсионных обязательств боль�

ше, чем минимально необходи�

мые величины пенсионных обя�

зательств для их реализации по

пенсионным схемам. Т.о. такие

«остатки» можно, вероятно, пе�

ревести в страховой резерв при

одновременном переводе сумм

необходимых пенсионных обя�

зательств в указанные резервы.

2. Суммы, выведенные из

состава РППО и начисленные

правопреемникам, «расторжен�

цам», умершим участникам, но

не востребованные ими. Хотя

в Постановлении № 55 напря�

мую нет разрешения на исполь�

зование «выкупных» сумм ли�

цам, являющимся правопреем�

никами умерших участников. Но

в данном случае встает вопрос

и о направлениях использова�

ния сумм, оставшихся на пенси�

онных счетах после смерти уча�

стника. 

Что касается вопроса исчи�

сления налога на прибыль, то

если такие остатки «передвига�

ются» по пенсионным счетам,

не выходя за рамки пенсионных

резервов, то отсутствует и нало�

гооблагаемая база. Однако если

такие остатки выводятся из пен�

сионных резервов и направля�

ются в состав имущества для

обеспечения уставной деятель�

ности, то правомерно встает во�

прос о включении в налоговую

базу выводимых сумм.

Отражение формирования

пенсионных взносов в бухгал�

терском учете, следовательно,

и страхового резерва в их соста�

ве, регулируется «Указаниями

об отражении в бухгалтерском

учете негосударственных пенси�

онных фондов операций по не�

государственному пенсионному

обеспечению» (утв. приказом

Минфина РФ от 19 декабря

2000 г. № 110н).

Формирование пенсионных

резервов за счет поступивших

пенсионных взносов отражается

по кредиту счета 96 «Резервы

предстоящих расходов» соот�

ветствующего субсчета в корре�

спонденции с дебетом счета 72

«Страховые взносы», субсчет

«Расчеты по пенсионным взно�

сам».

Формирование пенсионных

резервов за счет дохода фонда

от их размещения отражается

по кредиту счета 96 «Резервы

предстоящих расходов» соот�

ветствующего субсчета в корре�

спонденции с дебетом счета 84

«Нераспределенная прибыль

(непокрытый убыток)».

Учет ссттррааххооввыыхх  ррееззееррввоовв

(в данном документе термин

«Страховые резервы» – во мно�

жественном числе) ведется на

субсчете «Страховой резерв»

счета 96 «Резервы предстоящих

расходов».

Направление средств пен�

сионных резервов на расчеты

с участниками фонда по начис�

ленным им суммам и выплатам,

осуществляемым в соответст�

вии с условиями пенсионного

договора, отражается по дебету

счета 96 «Резервы предстоящих

расходов», субсчет «Резервы

покрытия пенсионных обяза�

тельств», и кредиту счета 74

«Страховые выплаты», субсчет

«Расчеты по пенсионным вы�

платам».

Распределение дохода, по�

лученного от размещения пен�

сионных резервов, в бухгалтер�

ском учете отражается по дебе�

ту счета 84 «Нераспределенная

прибыль (непокрытый убыток)»

в корреспонденции с кредитом:

счета 96 «Резервы предсто�

ящих расходов», субсчета «Ре�

зервы покрытия пенсионных

обязательств», «Страховой ре�

зерв» – в размере средств, по�

лученных от размещения пенси�

онных резервов и направляе�

мых на пополнение пенсионных

резервов;

счета 86 «Целевое финан�

сирование», субсчет «На покры�

тие расходов фонда» – в разме�

ре средств, полученных от раз�

мещения пенсионных резервов,

направляемых на покрытие рас�

ходов, связанных с обеспечени�

ем деятельности фонда, в соот�

ветствии с правилами фонда.

Используя положения при�

каза № 100н, предлагаем рас�

смотреть отражение в бухгал�

терском учете возможных исто�

чников формирования страхо�

вого резерва в фонде. ССллееддууеетт

ооттммееттииттьь,,  ччттоо  ссууббссччееттаа  ффоонндд  оотт��

ккррыыввааеетт  ссааммооссттоояяттееллььнноо,,  ччттоо  оотт��

рраажжааеетт  вв  ссввооеемм  ррааббооччеемм  ппллааннее

ссччееттоовв,,  ккооттооррыыйй  яяввлляяееттссяя  ппррии��

ллоожжееннииеемм  кк  УУччееттнноойй  ппооллииттииккее

ооррггааннииззааццииии.

Поэтому та нумерация суб�

счетов, которая предлагается

в данной статье, является ус�

ловной.

Для учета движения стра�

хового резерва используется

счет 96 «Резервы предстоящих

расходов» с возможностью от�

крытия субсчетов:

96–2 «Страховой резерв»,

в т.ч.:

96–2.1. – «Страховой ре�

зерв для схемы № 1»;

96–2.2. – «Страховой ре�

зерв для схемы № 2»;

96–2.3. – «Страховой ре�

зерв для схемы № 3».

Можно предложить и аль�

тернативный вариант учета

страхового резерва. Например: 

сч. 96–2.1. – страховой ре�

зерв, сформированный от дохо�
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да, полученного от размещения

пенсионных резервов;

сч. 96–2.2. – страховой ре�

зерв, сформированный от целе�

вых поступлений;

сч. 96–2.3. – страховой ре�

зерв, сформированный от

средств для обеспечения устав�

ной деятельности;

сч. 96–2.4. – страховой ре�

зерв, сформированный от ос�

татков денежных средств на

пенсионных счетах вкладчиков

(участников) фонда, образовав�

шихся после осуществления вы�

платы выкупной суммы.

Данный вариант позволит

не выделять аналитику страхо�

вого резерва в бухгалтерском

учете по схемам, что, в свою

очередь, не приведет к акценти�

рованию внимания на формиро�

вании страхового резерва для

конкретной схемы. 

№№  ВВооззммоожжнныыйй  ииссттооччнниикк
ББууххггааллттееррссккааяя  ииннттееррппррееттаацциияя  

ссооггллаасснноо  УУччееттнноойй  ппооллииттииккее  ННППФФ
ННааллооггооввыыее  ппооссллееддссттввиияя

11..

ЧЧаассттьь  ддооххооддаа  оотт  ррааззммеещщеенниияя  ппееннссииоонннныыхх  ррееззееррввоовв  

((ммоожжеетт  ббыыттьь  ннааппррааввллееннаа  ннаа  ппооппооллннееннииее  ссттррааххооввооггоо  

ррееззееррвваа  ттооллььккоо  ппооссллее  ффооррммиирроовваанниияя  ррееззееррввоовв  

ппооккррыыттиияя  ппееннссииоонннныыхх  ооббяяззааттееллььссттвв  вв  ппооллнноомм  ооббъъееммее))

Д 84–1 К 96–1

ДД  8844––11  КК  9966––22

При корректном применении положений 

документов фонда можно считать 

практически безрисковыми

22..

ЦЦееллееввыыее  ппооссттууппллеенниияя  ннаа  ффооррммииррооввааннииее  ссттррааххооввооггоо  

ррееззееррвваа  ((ццееллееввыыее  ввззннооссыы  ввккллааддччииккоовв,,  ууччррееддииттееллеейй,,  

ббллааггооттввооррииттееллььнныыхх  ввззннооссоовв  ии  тт..пп..))

Д 51 К 86

Д 86 К 96–2

Включаются в налогооблагаемую базу 

в полном объеме

33..

ССррееддссттвваа  ддлляя  ооббеессппееччеенниияя  ууссттааввнноойй  ддееяяттееллььннооссттии  

ффооннддаа  ((ччаассттии  ддооххооддаа,,  ппооллууччееннннооггоо  вв  ррееззууллььттааттее  

ииннввеессттиирроовваанниияя  ссррееддссттвв  ддлляя  ооббеессппееччеенниияя  ууссттааввнноойй  

ддееяяттееллььннооссттии))

Д 84–2 К 96–2
Включаются в налогооблагаемую базу 

в полном объеме

44..

ООссттааттккии  ддееннеежжнныыхх  ссррееддссттвв  ннаа  ппееннссииоонннныыхх  ссччееттаахх  

ввккллааддччииккоовв  ((ууччаассттннииккоовв))  ффооннддаа,,  ооббррааззооввааввшшииеессяя  

ппооссллее  ооссуущщеессттввллеенниияя  ввыыппллааттыы  ввыыккууппнноойй  ссууммммыы

Д 96–1 КК  9966––11ввыыкк..

И одновременно:

Д 96–1вык. К 96–2

Не «уходят» из пенсионных резервов, 

т.е. облагаются в дальнейшем 

как пенсионные резервы

Пресс	релиз.
Управляющая компания «КапиталЪ» заключила договор доверительного

управления пенсионными резервами с НПФ «Благосостояние».

26 декабря 2005 года НПФ «Благосостояние» и Управляющая компания «КапиталЪ» подписали договор доверительного

управления пенсионными резервами НПФ «Благосостояние». 

По мнению генерального директора Управляющей компании «КапиталЪ» Алексея Шкрапкина, выбор НПФ «Благосостоя�

ние» – дополнительное признание УК «КапиталЪ» как эффективного и профессионального управляющего. 

«Мы благодарны за оказанное доверие – говорит Алексей Шкрапкин. – Сегодня в списке клиентов, где мы рады видеть и

НПФ «Благосостояние», все лидеры негосударственного пенсионного обеспечения России. Мы надеемся, что наши знания и опыт

позволят нам оправдать все ожидания наших клиентов. 

Информация о НПФ «Благосостояние»
Негосударственный пенсионный фонд «Благосостояние» создан в феврале 1996 года. Число Участников Фонда составляет

более 1,4 млн. человек. В состав Фонда входят 18 филиалов и 39 отделений, охватывающих своей деятельностью  80 регионов Рос�

сии. Число участников, вносящих пенсионные взносы в свою пользу, достигло 370 тысяч человек. Пенсионные резервы Фонда на

1 января 2006 года превысили 27,5 млрд. рублей.  Рейтинговым агентством «Эксперт РА» Фонду присвоен высший рейтинг А++ по

надежности и успешности. 

Информация об УК «КапиталЪ» 
Управляющая компания «КапиталЪ» – одна из ведущих российских управляющих компаний, входит в Инвестиционную груп�

пу «КапиталЪ». Работает на фондовом рынке с 1999 г. Правопреемница компании, работавшей на рынке доверительного управле�

ния с 1996 года. 

Основным направлением деятельности является управление активами НПФ и страховых компаний, накопительной частью

трудовой пенсии, паевых инвестиционных фондов и частным капиталом. Под управлением УК «КапиталЪ» активы 45 НПФ, 31 стра�

ховой компании и  четырех открытых паевых инвестиционных фондов – «КапиталЪ�Акции», «КапиталЪ�Облигации», «КапиталЪ�

Сбалансированный», «КапиталЪ�Перспективные вложения» (3�е место по доходности среди всех ОПИФов в 2005 году: +85,66%).

Компании присвоены рейтинги надежности: НАУФОР – инд. ААA (максимальная надежность), ААА+ «Эксперт РА» (высшая степень

надежности).


