
6 0 Инвестиции №  2(26)�2006

ФОНДЫ инвестиции

П Е Н С О Н Н Ы Еи

П
ередача Пенсион�

ным фондом Рос�

сийской Федера�

ции ссррееддссттвв  ппеенн��

ссииоонннныыхх  ннааккооппллеенниийй  22000044  ггооддаа

осуществлялась сс ииююлляя  22000055  ггоо��

ддаа  ппоо  ффеевврраалльь  22000066  ггооддаа,

при этом объем переданных

средств составил 81 695,8 млн

руб. (рис. 1), в том числе: 

млн руб.

ууппррааввлляяюющщиимм  ккооммппаанниияямм::  

ввссееггоо 8800  880066,,  44

в том числе

государственной управляющей 

компании 78 584, 3

управляющим компаниям, отобранным 

по конкурсу 2 222, 1

ннееггооссууддааррссттввеенннныымм  ппееннссииоонннныымм  ффооннддаамм 888899,,  44

По состоянию на 3311..1122..22000055

ооббщщааяя  ссууммммаа  ссррееддссттвв  ппееннссииоонн��

нныыхх  ннааккооппллеенниийй, переданных

Фондом в доверительное управ�

ление управляющим компаниям

и в негосударственные пенсион�

ные фонды, составила 1166

000077,,99 ммллнн  рруубб.. (рис. 2), в том

числе: 

млн руб.

ууппррааввлляяюющщиимм  ккооммппаанниияямм::  ввссееггоо 116644  221177,,00

в том числе

государственной управляющей 

компании 159 388,2

управляющим компаниям, отобранным 

по конкурсу 4 828,8

ннееггооссууддааррссттввеенннныымм  ппееннссииоонннныымм  ффооннддаамм 779900,,99

В соответствии с условиями

заключенных договоров дове�

рительного управления сред�

ствами пенсионных накоплений

управляющие компании еже�

квартально (не позднее 10 рабо�

чих дней после окончания отчет�

ного квартала) представляют

в Пенсионный фонд Российской

Федерации отчеты об инвести�

ровании средств пенсионных

накоплений и о доходах от инве�

стирования средств пенсионных

накоплений по формам, утвер�

жденным приказом ФСФР Рос�

сии от 15.11.2005 № 05�63/пз�н

«Об утверждении форм отчет�

ности управляющих компаний,

осуществляющих доверитель�

ное управление средствами пен�

сионных накоплений».

Указанные отчеты состав�

ляются управляющими компа�

ниями отдельно по каждому ин�

вестиционному портфелю, со�

держат основные показатели

как за отчетный квартал, так

и накопительным итогом с нача�

ла отчетного года, и в обяза�

тельном порядке согласуются

со специализированным депо�

зитарием.

Согласно отчетам управля�

ющих компаний за 4�й квартал

2005 года в целом ззаа  22000055 ггоодд

зафиксированы следующие ре�

зультаты:

– ддооххооддыы, полученные уп�

равляющими компаниями

в результате инвестирования
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средств пенсионных накопле�

ний, составили: 

млн руб.

ввссееггоо 1155  224444,,  77

в том числе

государственной управляющей 

компанией 14 464,3

управляющими компаниями, 

отобранными по конкурсу 780,4

– ннееооббххооддииммыыее  рраассххооддыы по

инвестированию средств пенси�

онных накоплений, фактически

понесенные управляющими

компаниями, составили: 

млн руб.

ввссееггоо 114477,,  77

в том числе

государственной управляющей 

компанией 134,4

управляющими компаниями, 

отобранными по конкурсу 13,3

К необходимым расходам

управляющих компаний по ин�

вестированию средств пенсион�

ных накоплений в числе прочего

относится ооппллааттаа  ууссллуугг  ссппееццииаа��

ллииззииррооввааннннооггоо  ддееппооззииттаарриияя, ко�

торая за 2005 год составила

8888,,11 ммллнн..  ррууббллеейй. 

Фактические расходы уп�

равляющих компаний по инвес�

тированию средств пенсионных

накоплений в совокупности не

превысили предельного разме�

ра необходимых расходов, уста�

новленного Федеральным зако�

ном от 24.07.2002 № 111�ФЗ

«Об инвестировании средств

для финансирования накопи�

тельной части трудовой пенсии

в Российской Федерации». Сле�

дует отметить, что в случае пре�

вышения управляющей компа�

нией предельного размера не�

обходимых расходов, установ�

ленного договором доверитель�

ного управления средствами

пенсионных накоплений, заклю�

ченным с ней Фондом, сумма

превышения возмещается уп�

равляющей компанией за счет

собственных средств;

– ввооззннааггрраажжддееннииее, начис�

ленное управляющим компани�

ям по результатам деятельности

за 2005 год, составило: 

млн руб.

ввссееггоо 227722,,  88

в том числе

государственной управляющей

компанией 199

управляющими компаниями, 

отобранными по конкурсу 73,8

Выплата вознаграждения

управляющей компании осу�

ществляется при условии, что

стоимость чистых активов, со�

ставляющих ее инвестиционный

портфель, не уменьшилась в ре�

зультате управления средства�

ми пенсионных накоплений за

отчетный год. Следует отметить,

что договорами доверительного

управления средствами пенси�

онных накоплений установлен

порядок снижения размера воз�

награждения каждой управляю�

щей компании относительно об�

щей суммы средств пенсионных

накоплений, находящихся в ее

доверительном управлении.

Показатели, содержащиеся

в отчетах управляющих компа�

Рис. 1

ССууммммаа  ссррееддссттвв  ппееннссииоонннныыхх  ннааккооппллеенниийй,,  ппееррееддаанннныыхх  вв  ППФФРР  вв  ддооввееррииттееллььннооее

ууппррааввллееннииее  ууппррааввлляяюющщиимм  ккооммппаанниияямм  ии  вв  ннееггооссууддааррссттввеенннныыее  ппееннссииоонннныыее  ффооннддыы

Рис. 2

ООббщщааяя  ссууммммаа  ссррееддссттвв  ппееннссииоонннныыхх  ннааккооппллеенниийй,,  ппееррееддаанннныыхх  вв  ППФФРР  вв  ддооввееррииттееллььннооее

ууппррааввллееннииее  ууппррааввлляяюющщиимм  ккооммппаанниияямм  ии  вв  ннееггооссууддааррссттввеенннныыее  ппееннссииоонннныыее  ффооннддыы  

ппоо  ссооссттоояяннииюю  ннаа  3311..1122..22000055

Всего: 81 695,8 млн. руб. Государственной управляющей компании

96,19 %, или 78 584,3 млн. руб.

Другим управляющим компаниям

2,72 %, или 2 222,1 млн. руб.
Негосударственным пенсионным фондам

1,09 %, или 889,4 млн. руб.

Всего: 165 007,9 млн. руб. Государственной управляющей компании

96,59%, или 159 388,2 млн. руб.

Негосударственным пенсионным фондам

0,48%,  или 790,9 млн. руб

Управляющим компаниям,

отобранным по конкурсу 

2,93%, или 4 828,8 млн. руб.
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ний об инвестировании средств

пенсионных накоплений и о до�

ходах от инвестирования средств

пенсионных накоплений за 4�й

квартал 2005 года, относятся

к информации, подлежащей рас�

крытию, и приведены в приложе�

ниях 1 и 2 (соответственно). 

ППоо  ззааввеерршшееннииии  22000055  ггооддаа

на основании полученных отче�

тов управляющих компаний

Пенсионным фондом Россий�

ской Федерации произведены

рраассччееттыы  ррееззууллььттааттоовв  ииннввеессттиирроо��

вваанниияя  ссррееддссттвв  ппееннссииоонннныыхх  ннаа��

ккооппллеенниийй  ззаа  22000044  ии 22000055  ггооддыы

в соответствии с порядком, ус�

тановленным приказом Минфи�

на России от 18.11.2005 № 140н,

и их отражение в специальной

части индивидуальных лицевых

счетов застрахованных лиц. 

Отдельно для каждого ин�

вестиционного портфеля каж�

дой управляющей компании

рассчитаны:

– коэффициент прироста

инвестиционного портфеля –

относительная величина дохо�

да, полученного управляющей

компанией за отчетный год

в результате инвестирования

средств пенсионных накопле�

ний, переданных ей Фондом

и сформировавших инвестици�

онный портфель, с учетом поне�

сенных расходов по инвестиро�

ванию средств пенсионных на�

коплений и начисленного управ�

ляющей компании вознаграж�

дения за данный год;

– коэффициент расходов

инвестиционного портфеля –

относительная величина расхо�

дов, понесенных управляющей

компанией за отчетный год

в результате инвестирования

средств пенсионных накопле�

ний, переданных ей Фондом

и сформировавших инвестици�

онный портфель, включая на�

численное управляющей компа�

нии вознаграждение за данный

год.

Сравнительный анализ ре�

зультатов инвестирования

средств пенсионных накоплений

за 2004 и 2005 годы приведен

в приложении 3.

Данные отчетов, представ�

ляемых в Фонд управляющими

компаниями и специализиро�

ванным депозитарием, позволя�

ют Пенсионному фонду Россий�

ской Федерации анализировать

эффективность деятельности

управляющих компаний по ин�

вестированию средств пенсион�

ных накоплений.

ППоо  ссооссттоояяннииюю  ннаа

3311..1122..22000055 гг.. ссооввооккууппннааяя  ссттооии��

ммооссттьь  ччииссттыыхх  ааккттииввоовв, составля�

ющих инвестиционные портфе�

ли всех управляющих компаний,

составила 118811  992222,,8877 ммллнн..  рруубб..,

в том числе стоимость чистых

активов инвестиционных порт�

фелей: 

млн руб.

государственной управляющей

компании 176 345,04

управляющих компаний, 

отобранных по конкурсу 5 577,83

Основную долю в структуре

совокупного инвестиционного

портфеля, сформированного за

счет средств пенсионных накоп�

лений, находящихся в довери�

тельном управлении управляю�

щих компаний (включая госу�

дарственную управляющую

компанию), составляют государ�

ственные ценные бумаги (81%),

Рис. 3

ССттррууккттуурраа  ссооввооккууппннооггоо  ииннввеессттииццииооннннооггоо  ппооррттффеелляя  

ппоо  ссооссттоояяннииюю  ннаа  3311..1122..22000055

Рис. 4

ССттррууккттуурраа  ссооввооккууппннооггоо  ииннввеессттииццииооннннооггоо  ппооррттффеелляя  ((ббеезз  ГГУУКК))    

ппоо  ссооссттоояяннииюю  ннаа  3311..1122..22000066

Денежные средства на счетах

Государственные ценные бумаги РФ

Облигации прочих 
российских эмитентов

Дебиторская задолженность

Депозиты

Государственные ценные 
бумаги субъектов РФ

Акции российских эмитентов

81,0%

0,2%

15,1% 1,6%
0,6%

0,7%

0,8%

Денежные средства на счетах

Государственные 
ценные бумаги РФ

Облигации прочих 
российских эмитентов

Дебиторская задолженность

Депозиты

Государственные ценные бумаги
субъектов РФ

Акции российских эмитентов

23,1%

26,0%

15,0%

6,1% 1,5%
9,1%

19,2%
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при этом доля наиболее риско�

вых активов (акции российских

эмитентов) не превышает 0,6%

(рис. 3).

В то же время в структуре

совокупного инвестиционного

портфеля, сформированного за

счет средств пенсионных накоп�

лений, находящихся в довери�

тельном управлении управляю�

щих компаний, отобранных по

результатам конкурса, преобла�

дают государственные ценные

бумаги субъектов Российской

Федерации (26%) и облигации

российских эмитентов (23,1%).

Доля акций российских эмитен�

тов составляет 19,2% (рис. 4).

ВВ ооккттяяббррее  22000055  ггооддаа всту�

пил в силу приказ Минфина

России от 22.08.2005 № 107н

«ООбб  ууттввеерржжддееннииии  ССттааннддааррттоовв

рраассккррыыттиияя  ииннффооррммааццииии  ообб  иинн��

ввеессттииррооввааннииии  ссррееддссттвв  ппееннссииоонн��

нныыхх  ннааккооппллеенниийй»», установив�

ший состав, порядок и сроки

раскрытия информации об ин�

вестировании средств пенсион�

ных накоплений и информации

о структуре и составе акционе�

ров (участников) управляющих

компаний и специализированно�

го депозитария.

В порядке раскрытия ин�

формации об инвестировании

средств пенсионных накоплений

управляющие компании и спе�

циализированный депозитарий

представляют в Фонд следую�

щие сведения:

– общие сведения об управ�

ляющей компании, включающие

сведения о государственной ре�

гистрации управляющей компа�

нии как юридического лица

и о наличии у нее лицензии на

осуществление соответствую�

щей деятельности на рынке цен�

ных бумаг, место нахождения

управляющей компании, ее кон�

тактные телефоны, адрес Ин�

тернет�сайта;

– информация о структуре

и составе акционеров (участни�

ков) управляющей компании

или специализированного депо�

зитария;

– сведения о собственных

средствах управляющей компа�

нии и активах в управлении

(в том числе о стоимости акти�

вов, в которые инвестированы

средства пенсионных накопле�

ний, переданные в доверитель�

ное управление как Пенсионным

фондом Российской Федера�

ции, так и НПФ) по состоянию

на последний рабочий день каж�

дого квартала;

– расчет рыночной стоимо�

сти активов и стоимости чистых

активов, в которые инвестирова�

ны средства пенсионных накоп�

лений по состоянию на послед�

ний рабочий день каждого квар�

тала;

– отчеты об инвестирова�

нии средств пенсионных накоп�

лений и о доходах от инвестиро�

вания средств пенсионных на�

коплений по результатам каждо�

го квартала, о которых говори�

лось выше;

– расчет доходности инвес�

тирования средств пенсионных

накоплений, произведенный уп�

равляющей компанией в уста�

новленном Стандартами поряд�

ке по состоянию на последний

рабочий день каждого квартала

(в том числе содержащий пока�

затели доходности за период

с начала текущего года, за пред�

шествующие 12 месяцев и за

предшествующие 3 года)*.

Следует отметить, что Стан�

дартами раскрытия информа�

ции об инвестировании средств

пенсионных накоплений не рег�

ламентируется порядок осу�

ществления контроля за досто�

верностью раскрываемых све�

дений.

Помимо вышеперечислен�

ной информации, которая рас�

крывается в строгом соответ�

ствии с данными, полученными

от управляющих компаний

и специализированного депози�

тария, Пенсионный фонд Рос�

сийской Федерации также рас�

крывает установленные догово�

рами доверительного управле�

ния средствами пенсионных на�

коплений, заключенными с уп�

равляющими компаниями:

– инвестиционную деклара�

цию управляющей компании;

– предельный размер необ�

ходимых расходов управляю�

щих компаний по инвестирова�

нию средств пенсионных накоп�

лений;

– размер вознаграждения

доверительному управляющему.

Кроме того, Пенсионный

фонд Российской Федерации

раскрывает информацию об от�

казе управляющей компанией

от принятия средств пенсион�

ных накоплений застрахованных

лиц на очередной срок и о пре�

кращении действия договора

доверительного управления

средствами пенсионных накоп�

лений, заключенного с управля�

ющей компанией.

В соответствии с указанны�

ми Стандартами застрахован�

ные лица могут получить инте�

ресующие их сведения об уп�

равляющих компаниях и инвес�

тировании средств пенсионных

накоплений как на официаль�

ных сайтах управляющих компа�

ний и специализированного де�

позитария, так и на официаль�

ном сайте Пенсионного фонда

Российской Федерации (ppffrrff..rruu).

Актуализация информации про�

изводится Фондом не реже од�

ного раза в квартал (с учетом

всех изменений, сведения о ко�

торых получены от управляю�

щих компаний).

Кроме того, с указанной ин�

формацией застрахованные ли�

ца могут ознакомиться в терри�

ториальных органах Пенсионно�

го фонда Российской Федера�

ции и организациях, с которыми

Фондом заключены соглашения

о взаимном удостоверении под�

писей. 

* Расчет показателей производится управляющей компанией самостоятельно и не используется Фондом для

отражения результатов инвестирования средств пенсионных накоплений в специальной части индивидуальных

лицевых счетов застрахованных лиц.


