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I. Передача средств
пенсионных накоплений
управляющим 
компаниям

В июле 2006 года, после от�

ражения в специальной части

индивидуальных лицевых сче�

тов застрахованных лиц сумм

страховых взносов, поступив�

ших в Пенсионный фонд Рос�

сийской Федерации (далее –

ПФР) на финансирование нако�

пительной части трудовой пен�

сии за 2005 год, ПФР приступил

к поэтапной передаче в довери�

тельное управление управляю�

щим компаниям и в негосудар�

ственные пенсионные фонды

средств пенсионных накоплений

в порядке исполнения действу�

ющих решений по ранее посту�

пившим в ПФР документам.

По состоянию на 30.09.

2006 г. (рис. 1) ооббщщааяя  ссууммммаа

ссррееддссттвв  ппееннссииоонннныыхх  ннааккооппллее��

нниийй, переданных ПФР в довери�

тельное управление управля�

ющим компаниям, составила:

руб.

всего 221177  665522  663300  770099,,2233  

в том числе

государственной управляющей 

компании 211 069 897 406,67

управляющих компаний, 

отобранных по конкурсу 6 582 733 302,56

Передача средств пенсион�

ных накоплений 2005 года,

включая чистый финансовый

результат, полученный от вре�

менного размещения страхо�

вых взносов 2005 года, будет

завершена ПФР до конца 2006

года.

ССооввооккууппннааяя  ссттооииммооссттьь  ччиисс��

ттыыхх  ааккттииввоовв, в которые инвести�

рованы средства пенсионных

накоплений, ппееррееддаанннныыее  ППФФРР

ввссеемм  ууппррааввлляяюющщиимм  ккооммппаанниияямм

(рис. 2) по состоянию на

30.09.2006 г., составила 224433

224488  889922  444488,,8888 рруубб.., в том чис�

ле стоимость чистых активов

инвестиционных портфелей:

руб.

государственной управляющей 

компании 235 366 467 380,38

управляющих компаний, 

отобранных по конкурсу 7 882 425 068,50

Основную долю в ссттррууккттууррее

ссооввооккууппннооггоо  ииннввеессттииццииооннннооггоо

ппооррттффеелляя, сформированного за

счет средств пенсионных накоп�

лений, переданных в довери�

тельное управление управляю�

щим компаниям ((ввккллююччааяя  ггооссуу��

ддааррссттввееннннууюю  ууппррааввлляяюющщууюю

ккооммппааннииюю)) (рис. 3), по�прежне�

му составляют государственные

ценные бумаги Российской Фе�

дерации (82,2%), при этом доля

наиболее рисковых активов (ак�

ции российских эмитентов) не

превышает 0,7%. 

За период с 31.12.2005 г.

стоимость указанных активов

увеличилась на 35,5 и 34,1% со�

ответственно (с учетом передан�

ных ПФР средств пенсионных

накоплений).
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ССттррууккттуурраа  ссооввооккууппннооггоо  иинн��

ввеессттииццииооннннооггоо  ппооррттффеелляя, сфор�

мированного за счет средств

пенсионных накоплений, пере�

данных в доверительное управ�

ление ууппррааввлляяюющщиимм  ккооммппаанниияямм,,

ооттооббрраанннныымм  ппоо  ррееззууллььттааттаамм  ккоонн��

ккууррссаа (рис. 4), по сравнению

с 31.12.2005 г. также не претер�

пела существенных изменений.

Стоимость государственных цен�

ных бумаг субъектов Российской

Федерации выросла на 46%

и составила 27,2% стоимости

данного портфеля, стоимость

акций российских эмитентов вы�

росла на 51,7% и составила

20,8%. На 34,6% увеличилась

стоимость облигаций россий�

ских эмитентов, на 15,3% – стои�

мость государственных ценных

бумаг Российской Федерации

(при уменьшении их доли на 0,8

и 2,6% соответственно).

II. Результаты 
инвестирования 
управляющими 
компаниями средств
пенсионных накоплений 

В соответствии с условиями

заключенных договоров довери�

тельного управления средствами

пенсионных накоплений управ�

ляющие компании ежекварталь�

но представляют в ПФР отчеты

об инвестировании средств пен�

сионных накоплений и отчеты

о доходах от инвестирования

средств пенсионных накоплений

по формам, утвержденным при�

казом ФСФР России от

15.11.2005 г. № 05–63/пз–н. От�

четы составляются по каждому

инвестиционному портфелю, со�

держат основные показатели как

за отчетный квартал, так и нако�

пительным итогом с начала года

и в обязательном порядке согла�

суются со специализированным

депозитарием.

Согласно отчетам управляю�

щих компаний за 3 квартал 2006

года, представленным в ПФР:

– ддооххооддыы, полученные управ�

ляющими компаниями в резуль�

тате инвестирования средств

пенсионных накоплений (накопи�

тельным итогом с начала года),

(рис. 5) составили: руб.

Рис. 2

ССооввооккууппннааяя  ссттооииммооссттьь  ччииссттыыхх  ааккттииввоовв  ппоо  ссооссттоояяннииюю  ннаа  3300..0099..22000066

Рис. 3

ССттррууккттуурраа  ссооввооккууппннооггоо  ииннввеессттииццииооннннооггоо  ппооррттффеелляя  ппоо  ссооссттоояяннииюю  ннаа  3300..0099..22000066

Денежные средства 
на счетах

Государственные
ценные бумаги РФ

Облигации прочих
российских эмитентов

Дебиторская
задолженность

Депозиты

Государственные
ценные бумаги
субъектов РФ

Акции российских
эмитентов

82,2%

2,8%
0,7%0,7%

0,9%

12,5%

0,2%

Государственная управляющая

компания 96,76% или 235 366,5 млн руб

ВсегоВсего: 243 248,9 : 243 248,9 млнмлн рубруб.

Управляющие компании,

отобранные по конкурсу

3,24% или 7 882,4 млн руб.

ВсегоВсего: 217 652,63 : 217 652,63 млнмлн рубруб. Государственной управляющей

компании 96,98% или 211 069,90 млн руб.

Другим управляющим компаниям 3,02%

или 6 582,73 млн руб.

Рис. 1

ССууммммаа  ссррееддссттвв  ппееннссииоонннныыхх  ннааккооппллеенниийй,,  ппееррееддаанннныыхх  вв  ддооввееррииттееллььннооее  ууппррааввллееннииее

ууппррааввлляяюющщиимм  ккооммппаанниияямм  ппоо  ссооссттоояяннииюю  ннаа  3300..0099..22000066
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всего 8 553 683 367,03

в том числе

государственной управляющей 

компанией 7 924 948 718,68

управляющими компаниями, 

отобранными по конкурсу 628 734 648,35 

Динамика изменения пока�

зателей доходов управляющих

компаний за 1, 2 и 3 кварталы

2006 года представлена на рис. 6;

– ннееооббххооддииммыыее  рраассххооддыы по

инвестированию средств пенси�

онных накоплений, понесенные

управляющими компаниями (на�

копительным итогом с начала го�

да) (рис. 7), составили: руб.

всего 177 013 822,17

в том числе

государственной управляющей 

компанией 161 062 522,64

управляющими компаниями, 

отобранными по конкурсу 15 951 299,53

Динамика изменения пока�

зателей необходимых расходов

управляющих компаний за 1, 2

и 3 кварталы 2006 года пред�

ставлена на рис. 8.

ООппллааттаа  ууссллуугг  ссппееццииааллииззии��

ррооввааннннооггоо  ддееппооззииттаарриияя  (по со�

стоянию на 30.09.2006 г.) произ�

ведена управляющими компа�

ниями по поручениям ПФР в те�

кущем году в размере 123 566

709,15 руб.

III. Стандарты 
раскрытия информации
об инвестировании
средств пенсионных
накоплений 

В соответствии со Стандар�

тами раскрытия информации,

утвержденными приказом Мин�

фина России от 22.08.2005 г.

№ 107н, управляющие компа�

нии ежеквартально рассчитыва�

ют и представляют в ПФР пока�

затели доходности инвестиро�

вания средств пенсионных на�

коплений по состоянию на по�

следний рабочий день отчетного

периода:

– за период с начала теку�

щего года;

– за предшествующие 12 ме�

сяцев;

– за предшествующие 3 года.

Указанные показатели до�

ходности рассчитываются от�

Рис. 4

ССттррууккттуурраа  ссооввооккууппннооггоо  ииннввеессттииццииооннннооггоо  ппооррттффеелляя  ((ббеезз  ГГУУКК))  ппоо  ссооссттоояяннииюю  

ннаа  3300..0099..22000066

Рис. 6

ДДииннааммииккаа  ииззммееннеенниияя  ппооккааззааттееллеейй  ддооххооддоовв  ууппррааввлляяюющщиихх  ккооммппаанниийй  вв  22000066  ггооддуу
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92,65% или 7 924,95 млн руб.

Управляющие компании

отобранные по конкурсу

7,35 % или 628,73 млн руб.  

ВсегоВсего: 8 553,68 : 8 553,68 млнмлн рубруб.

Рис. 5

ДДооххооддыы,,  ппооллууччеенннныыее  ууппррааввлляяюющщииммии  ккооммппаанниияяммии  вв  ррееззууллььттааттее  ииннввеессттиирроовваанниияя

ссррееддссттвв  ппееннссииоонннныыхх  ннааккооппллеенниийй  ззаа  33  ккввааррттаалл  22000066  ггооддаа
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дельно по каждому инвестици�

онному портфелю каждой управ�

ляющей компанией, с которой

ПФР заключен договор довери�

тельного управления средствами

пенсионных накоплений.

Так, ддооххооддннооссттьь инвестиро�

вания средств пенсионных на�

коплений за 9 месяцев 2006 года

по расчетам управляющих ком�

паний составила (% годовых):

государственной управляющей компанией 5,34

управляющих компаний, 

отобранных по конкурсу от 2,25 до 44,40

Следует отметить, что на

Пенсионный фонд Российской

Федерации не возлагается обя�

занность по контролю за пра�

вильностью расчетов показате�

лей доходности инвестирования

средств пенсионных накопле�

ний, произведенных управляю�

щими компаниями.

Приложение 1 – Данные от�

четов управляющих компаний

об инвестировании средств пен�

сионных накоплений за III квар�

тал 2006 года.

Приложение 2 – Данные от�

четов управляющих компаний о

доходах от инвестирования

средств пенсионных накоплений

за III квартал 2006 года.

Приложение 3 – Расчет доход�

ности инвестирования средств

пенсионных накоплений (III квар�

тал 2006 года), рассчитанный

управляющими компаниями в

соответствии с приказом Мин�

фина России от 22.08.2005

№ 107н.

Государственная
управляющая
компания

Управляющие
компании,
отобранные по
конкурсу

м
л

н
 р

уб
.

6,67 15,9511,76

109,62

59,83

161,06

за 1 кв 2006 за 6 мес.2006 за 9 мес.2006
0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

Рис. 8

ДДииннааммииккаа  ииззммееннеенниияя  ппооккааззааттееллеейй  рраассххооддоовв  ууппррааввлляяюющщиихх  ккооммппаанниийй  вв  22000066  ггооддуу

Государственная

управляющая компания

91,0%  или 161,06 млн руб.

Управляющие компании
отобранные по конкурсу
9,0%  или 15,95 млн руб.  

ВсегоВсего: 177,01 : 177,01 млнмлн рубруб.

Рис. 7

ННееооббххооддииммыыее  рраассххооддыы  ппоо  ииннввеессттииррооввааннииюю  ссррееддссттвв  ппееннссииоонннныыхх  ннааккооппллеенниийй,,

ппооннеессеенннныыхх  ууппррааввлляяюющщииммии  ккооммппаанниияяммии  ззаа  33  ккввааррттаалл  22000066  ггооддаа

15 ноября 2006 года исполнилось 70 лет директору НПФ

«ГЛОБЭКС» 

АА лл ее хх ии нн уу   ВВ ии тт аа лл ии юю   АА лл ее кк сс ее ее вв ии чч уу

Поздравляем с юбилеем! 

Желаем крепкого здоровья и успехов 

в реализации намеченных планов


